
中国人寿保险股份有限公司 

投连险投资账户月度报告 
 

2024年12月 

2024年度 

第12期 

总第198期 

免责声明： 

        本报告所载资料仅供阁下作为参考之用，
其内容并不构成对任何人的投资建议。 

        本报告所载资料及观点均被本公司认为
可靠，但本公司不能担保其准确性或完整性，
本公司不对因使用本报告材料所引致的损失
负责。 

        本公司承诺按照有关监管规定，以诚实
信用、谨慎稳健为原则进行投连险账户投资，
但不保证最低收益率。 

        本报告所披露数据仅代表过往业绩，敬
请投保人注意投资风险，并仔细阅读相关产
品说明书。 

资料来源：中国人寿保险股份有限公司； 

客户服务热线：95519； 

电子商务网站：www.e-chinalife.com 

如需进一步资料或有任何建议，请联系： 

zhangxinli@e-chinalife.com 

 

 投资账户收益 

 报告期内，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：平衡增长1.37%、稳健债券1.09%、

精选价值0.61%、进取股票-1.06%。 

 最近一年，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：平衡增长14.62%、精选价值13.16%、

稳健债券2.64%、进取股票-5.01%。 

 年初至今，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：平衡增长14.62%、精选价值13.16%、

稳健债券2.64%、进取股票-5.01%。 

 账户成立至今，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：稳健债券86.52%、进取股票

65.64%、平衡增长28.31%、精选价值-9.31%。 

投资账户净值走势 
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收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 -1.06% -4.41% -1.90% -5.01% -5.01% 65.64% 

股票型基金指数 -0.97% -2.57% 8.68% 3.35% 3.35% 33.53% 
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投资组合     

报告期内，本账户现金类资产占比下降，股票资产占比上升。 

进取股票投资账户                                                                                                                            2024年12月 

账户名称 
国寿进取股票 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 权益投资部戴梦 

资产管理费 1.5%/年 

账户特征 
承担较高风险获取高收益的
股票型开放账户 

最新投资单位价格 

（12月31日） 

卖出价 1.6564元 

买入价 1.6895元 

投资目标 

在有效控制风险的前提下，通过对宏观经济、行业背
景和企业发展的深入研究，精选各行业具有领先地位
的大型上市公司和具有良好增长前景的企业，通过对
其股票的投资，分享公司持续增长所带来的盈利，实
现投资账户资产的持续、稳健增值。 

投资工具 

主要投资于国内A股股票、债券及法律法规允许投资
的其他金融工具。 

投资限制 

在正常市场情况下，股票资产占账户资产净值的50%-
95%，债券0%-30%，持有现金和到期日在一年以内
的政府债券的比例不低于5%。 

5.433% 

94.564% 

0.003% 

账户基本情况 
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展望后市，12月份市场资金面出现了萎缩，同时临近春节假期，资金面短期内难以逆转，市场风格
会暂时切换回大市值高分红等风格上，预计春节后随着对政策预期的再度提升，资金面会出现改善
，市场会再度反弹。行业配置上，短期以规避风险和业绩超预期的部分个股为主，开始加仓短期下
跌较多的成长行业，春节前继续加仓跌幅较大的成长股。 
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精选价值投资账户                                                                                                                            2024年12月 

投资组合     

报告期内，本账户现金类资产占比略有下降，基金资产占比略有上升。 

 

 

 

账户名称 
国寿精选价值 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 权益投资部黄鸿力 

资产管理费 1.0%/年 

账户特征 
中等风险的基金组合型开放
账户 

最新投资单位价格 

（12月31日） 

卖出价 0.9069元 

买入价 0.9250元 

投资目标  

通过优选证券投资基金，构建基金组合，在降低投资
组合收益波动性和保持充足流动性的前提下，保持账
户资产长期稳定增值。 

投资工具 

主要投资于国内开放式证券投资基金和封闭式证券投
资基金，以及法律法规允许的其它金融工具。本账户
还可择机参与新股申购。 

投资限制 

在正常市场情况下，偏股型证券投资基金的比例不超
过账户资产净值的95%，债券型证券投资基金的比例
不超过账户资产净值的60%，持有现金类资产（包括
货币型基金、票据和回购等）比例不低于5%。 

 

10.88% 

89.11% 

0.01% 

基金经理观点 

展望后市，宏观政策力度不断加码，叠加2024年低基数，2025年宏观基本面将逐步回暖。从估值角
度看，A股市场整体估值不贵，当前股债性价比处于历史较高水平。未来将持续挖掘结构性投资机会
，争取获得超越基准的回报。 

账户基本情况 
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收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 0.61% 8.03% 25.38% 13.16% 13.16% -9.31% 

股票型基金指数 -0.97% -2.57% 8.68% 3.35% 3.35% 33.53% 
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投资组合     

报告期内，本账户现金类、基金资产占比下降，债券资产占比上升。 

平衡增长投资账户                                                                                                                            2024年12月 

账户名称 
国寿平衡增长 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 权益投资部黄鸿力 

资产管理费 1.5%/年 

账户特征 中等风险的配置型开放账户 

最新投资单位价格 

（12月31日） 

卖出价 1.2831元 

买入价 1.3088元 

投资目标 

在全面评估证券市场的系统性风险和预测证券市场中
长期预期收益率的基础上，通过主动的资产配置，精
选具有投资价值的股票、债券和基金等投资品种，追
求较高的投资收益。 

投资工具 

主要投资于国内A股股票、国债、金融债、企业债、
公司债、资产支持证券、央行票据、短期融资券、可
转债等债券、开放式基金、封闭式基金及法律法规允
许投资的其他金融工具。 

投资限制 

在正常市场情况下，股票和基金资产之和占账户资产
净值的20%-80%，债券投资不少于账户资产净值的
20%，同时，本账户将维持资产总额的一定比例于现
金类资产及其它高流动性资产以满足流动性需求。 

 

        

账户基本情况 
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22.00% 
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0.22% 

收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 1.37% 7.77% 22.37% 14.62% 14.62% 28.31% 

股票型基金指数 -0.97% -2.57% 8.68% 3.35% 3.35% 33.53% 

中债总全价指数 1.89% 2.66% 3.12% 5.47% 5.47% 23.12% 

基金经理观点 

展望后市，宏观政策力度不断加码，叠加2024年低基数，2025年宏观基本面将逐步回暖。权益方面
，从估值角度看，A股市场整体估值不贵，当前股债性价比处于历史较高水平。未来将持续挖掘结构
性投资机会，争取获得超越基准的回报。固收方面，债市行情仍有支撑，利率下行的中长期趋势尚未
扭转。后市关注货币财政政策的进一步发力以及海外政策变化。 

现金类 
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其他 
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投资组合     

报告期内，本账户现金类、基金资产占比略有下降，债券资产略有上升。 

稳健债券投资账户                                                                                                                            2024年12月 

账户名称 
国寿稳健债券 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 固定收益投资部任小萌 

资产管理费 0.6%/年 

账户特征 较低风险的债券型开放账户 

最新投资单位价格 

（12月31日） 

卖出价 1.8652元 

买入价 1.9025元 

投资目标 

以本金安全为前提，追求较高的投资回报，并保持较
好的流动性，满足进行现金管理的要求。 

投资工具 

投资于较高信用等级的固定收益类金融工具，包括国
内依法公开发行、上市的国债、金融债、企业债、公
司债、可转债、资产支持证券、央行票据、债券型基
金、短期融资券、回购等，以及法律法规允许投资的
其他固定收益类金融工具。本账户还可择机参与新股
申购。 

投资限制 

在正常市场情况下，债券比例不低于账户资产净值的
65%；同时，本账户将维持资产总额的一定比例于现
金类资产及其他高流动性资产以满足流动性需求。 

 

 

        

基金经理观点 

展望后市，预计基本面温和复苏，宽货币立场较为确定，宽财政温和托底经济，利率下行的中长期趋
势尚未扭转，但在低利率市场中，交易类机构增多，市场波动预计将会增大。未来关注波动机会，积
极把握布局，灵活调整账户久期和投资品种，增厚账户收益。 

账户基本情况 
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8.476% 

86.687% 

4.833% 

0.004% 

收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 1.09% 0.81% 1.12% 2.64% 2.64% 86.52% 

中债总全价指数 1.89% 2.66% 3.12% 5.47% 5.47% 23.12% 
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 12月，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.10%，

比上月下降0.2个百分点。非制造业商务活动指数为

52.20%，比上月上涨2.2个百分点。 

 

 

 

 

 

 12月末，广义货币(M2)余额313.53万亿元,同比增长

7.30%。社会融资规模存量为408.34万亿元，同比

增长8.00%。 

 

 

 

 

 

 12月，CPI同比上涨0.10%，环比持平。PPI同比下

降2.30%，环比下降0.10%。 

市场回顾                                                                                                                                          2024年12月 

 宏观经济 

M2同比 

社会融资规模存量 

PMI 

CPI/PPI同比 
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市场回顾                                                                                                                                          2024年12月 

 股票市场 

 

 12月，上证综指上涨0.76%、深证成指下跌1.86%、

创业板指下跌3.71%、中小100下跌2.01%。 

 

 

 

 

 

 12月，分行业看，个股板块涨跌各半，通信、银行、

商贸零售行业涨幅靠前；房地产、建筑材料、医药

生物行业跌幅靠前；市场整体成交量为3.18万亿股，

成交金额35.44万亿元，均较上月下降；全部A股动

态市盈率（TTM）为18.55倍，较上月末上涨0.22%；

市净率（LF）为1.58倍，较上月末上涨0.27%。 

 

 

 

 

 12月，国际、地区重要指数涨跌不一。其中，日经

225、台湾加权指数、恒生指数涨幅靠前，道琼斯工

业指数、巴西IBOVESPA指数、澳洲标普200跌幅靠

前。 
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中债指数 

走势 

市场回顾                                                                                                                                          2024年12月 

 债券市场 

国债 

期限结构 

 

 12月，中债总净价指数上涨1.79%。利率品种方面，

中债国债总净价指数上涨2.04%。信用品种方面，

中债企业债总净价指数上涨0.32%。 

 

 

 

 

 

 12月，银行间7天质押式回购加权平均利率最低值为

1.70%，较上月下降5bp，最高触及2.23%，较上月

上涨34bp，平均值为1.91%，较上月上涨9bp。 

 

 

 

 

 

 12月，截至月末，各期限国债到期收益率及AAA级

企业债到期收益率均较上月整体下降。 企业债 

期限结构 
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0.25 0.5 0.75 1.0 3.0 5.0 7.0 10.0 15.0 20.0 30.0

利差(右轴） 中债企业债收益率曲线(AAA)[2024-12-31] 中债企业债收益率曲线(AAA）[2024-11-29] 



      附        录 

进取股票账户基金经理：戴梦女士 

中央财经大学金融学学士，香港大学金融学硕士。2008年加入中国人寿资产管理有限公司，历

任股票部研究员、研究部消费组组长，现任权益投资部投资经理。 

精选价值账户基金经理：黄鸿力先生 

清华大学工学学士、金融学硕士，8年基金投资研究经验，2015年加入中国人寿资产管理有限

公司，从事基金投资研究相关工作。 

平衡增长账户基金经理：黄鸿力先生 

清华大学工学学士、金融学硕士，8年基金投资研究经验，2015年加入中国人寿资产管理有限

公司，从事基金投资研究相关工作。 

稳健债券账户基金经理：任小萌女士 

清华大学五道口金融学院，金融学硕士。2013年加入中国人寿资产管理有限公司，现任固定收

益投资部投资经理，拥有10年固定收益投研和交易经验，历任固定收益投资部研究员、交易员、

投资经理助理、投资经理。投资风格稳健，历史业绩优秀。 

 投连险账户基金经理介绍 
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初始 

费用 

买卖 

差价 

资产 

管理费 

部分领取/退保 

手续费 

收取 

时间 

进入个人账户 

之前 

每个评估日 

(年费用不超过 

0.6%- 1.5%） 

部分领取/退保时 

收取 

比例 
3% 2% 

进取股票1.5% 

精选价值1.0% 

平衡增长1.5% 

稳健债券0.6% 

第1年1.5%, 

第2年1.0% 

第3～5年0.5% 

之后为0 

      附        录 

 投连险账户 收费一览表 

10 


