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 投资账户收益 

 报告期内，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：精选价值19.03%、进取股票17.81%、

平衡增长15.77%、稳健债券0.22%。 

 最近一年，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：平衡增长3.34%、稳健债券2.49%、

精选价值0.96%、进取股票-8.47%。 

 年初至今，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：平衡增长6.36%、精选价值4.75%、

稳健债券1.81%、进取股票-0.63%。 

 账户成立至今，四个投资账户净值增长率按照从高到低排列依次为：稳健债券85.02%、进取股票

73.28%、平衡增长19.06%、精选价值-16.05%。 

投资账户净值走势 
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收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 17.81% 2.63% -1.55% -8.47% -0.63% 73.28% 

股票型基金指数 17.83% 11.55% 9.27% 0.43% 6.08% 37.06% 
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投资组合     

报告期内，本账户现金类资产占比下降，股票占比上升。 

进取股票投资账户                                                                                                                            2024年9月 

账户名称 
国寿进取股票 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 权益投资部戴梦 

资产管理费 1.5%/年 

账户特征 
承担较高风险获取高收益的
股票型开放账户 

最新投资单位价格 

  （9月30日） 

卖出价 1.7328元 

买入价 1.7675元 

投资目标 

在有效控制风险的前提下，通过对宏观经济、行业背
景和企业发展的深入研究，精选各行业具有领先地位
的大型上市公司和具有良好增长前景的企业，通过对
其股票的投资，分享公司持续增长所带来的盈利，实
现投资账户资产的持续、稳健增值。 

投资工具 

主要投资于国内A股股票、债券及法律法规允许投资
的其他金融工具。 

投资限制 

在正常市场情况下，股票资产占账户资产净值的50%-
95%，债券0%-30%，持有现金和到期日在一年以内
的政府债券的比例不低于5%。 
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账户基本情况 
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基金经理观点 

展望后市，主要操作思路是通过加大整体的波段操作提升收益率。行业配置上，政策面见底，基本
面未见底时，市场中的小市值股票机会更多，将适度进行一些操作。 
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精选价值投资账户                                                                                                                            2024年9月 

投资组合     

报告期内，本账户现金类资产占比下降，股票占比上升。 

 

 

 

账户名称 
国寿精选价值 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 权益投资部黄鸿力 

资产管理费 1.0%/年 

账户特征 
中等风险的基金组合型开放
账户 

最新投资单位价格 

  （9月30日） 

卖出价 0.8395元 

买入价 0.8563元 

投资目标  

通过优选证券投资基金，构建基金组合，在降低投资
组合收益波动性和保持充足流动性的前提下，保持账
户资产长期稳定增值。 

投资工具 

主要投资于国内开放式证券投资基金和封闭式证券投
资基金，以及法律法规允许的其它金融工具。本账户
还可择机参与新股申购。 

投资限制 

在正常市场情况下，偏股型证券投资基金的比例不超
过账户资产净值的95%，债券型证券投资基金的比例
不超过账户资产净值的60%，持有现金类资产（包括
货币型基金、票据和回购等）比例不低于5%。 

 

11.50% 

88.49% 

0.01% 

基金经理观点 

展望后市，市场反弹初期，直接受益于经济复苏的顺周期资产以及具有合格抵押物属性的高质量成分
股会更占优，未来随着市场风险偏好的修复，具备自身行业逻辑的成长风格资产有望成为市场主线。 

账户基本情况 
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收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 19.03% 16.07% 10.65% 0.96% 4.75% -16.05% 

股票型基金指数 17.83% 11.55% 9.27% 0.43% 6.08% 37.06% 
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投资组合     

报告期内，本账户现金类、债券资产占比略有下降，基金资产占比上升。 

平衡增长投资账户                                                                                                                            2024年9月 

账户名称 
国寿平衡增长 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 权益投资部黄鸿力 

资产管理费 1.5%/年 

账户特征 中等风险的配置型开放账户 

最新投资单位价格 

（9月30日） 

卖出价 1.1906元 

买入价 1.2144元 

投资目标 

在全面评估证券市场的系统性风险和预测证券市场中
长期预期收益率的基础上，通过主动的资产配置，精
选具有投资价值的股票、债券和基金等投资品种，追
求较高的投资收益。 

投资工具 

主要投资于国内A股股票、国债、金融债、企业债、
公司债、资产支持证券、央行票据、短期融资券、可
转债等债券、开放式基金、封闭式基金及法律法规允
许投资的其他金融工具。 

投资限制 

在正常市场情况下，股票和基金资产之和占账户资产
净值的20%-80%，债券投资不少于账户资产净值的
20%，同时，本账户将维持资产总额的一定比例于现
金类资产及其它高流动性资产以满足流动性需求。 

 

        

账户基本情况 
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收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 15.77% 13.55% 9.86% 3.34% 6.36% 19.06% 

股票型基金指数 17.83% 11.55% 9.27% 0.43% 6.08% 37.06% 

中债总全价指数 -0.03% 0.44% 1.43% 3.54% 2.73% 19.92% 

基金经理观点 

展望后市，权益方面，市场反弹初期，直接受益于经济复苏的顺周期资产以及具有合格抵押物属性的
高质量成分股会更占优，未来随着市场风险偏好的修复，具备自身行业逻辑的成长风格资产有望成为
市场主线。固收方面，当前中短端债券估值有较大的吸引力，稳增长政策主要起托底经济作用，超长
债利率底部特征较为明显，可能会在2.3%-2.45%区间震荡。 
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投资组合     

报告期内，本账户债券资产略有上升，剩余资产占比整体略有下降。 

稳健债券投资账户                                                                                                                            2024年9月 

账户名称 
国寿稳健债券 

投资账户 

成立日期 2008年5月4日 

币种 人民币 

账户基金经理 固定收益投资部任小萌 

资产管理费 0.6%/年 

账户特征 较低风险的债券型开放账户 

最新投资单位价格 

（9月30日） 

卖出价 1.8502元 

买入价 1.8872元 

投资目标 

以本金安全为前提，追求较高的投资回报，并保持较
好的流动性，满足进行现金管理的要求。 

投资工具 

投资于较高信用等级的固定收益类金融工具，包括国
内依法公开发行、上市的国债、金融债、企业债、公
司债、可转债、资产支持证券、央行票据、债券型基
金、短期融资券、回购等，以及法律法规允许投资的
其他固定收益类金融工具。本账户还可择机参与新股
申购。 

投资限制 

在正常市场情况下，债券比例不低于账户资产净值的
65%；同时，本账户将维持资产总额的一定比例于现
金类资产及其他高流动性资产以满足流动性需求。 

 

 

        

基金经理观点 

展望后市，基本面有效需求不足、融资需求偏弱的特征明显，机构欠配持续，利率下行的中长期趋势
尚未扭转。市场在经受情绪影响后，仍将回归基本面，后续决定市场走势的关键在于基本面能否摆脱
之前的“负循环”，这还需要进一步观察地产和财政政策落地情况以及实际效果。未来关注债券供给
和资金面波动可能带来的债券收益率调整机会，积极把握布局，灵活调整账户久期和投资品种，增厚
账户收益。 

账户基本情况 
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收益率 最近1个月 最近3个月 最近6个月 最近1年 年初至今 账户成立至今 

投资账户 0.22% 0.30% 1.04% 2.49% 1.81% 85.02% 

中债总全价指数 -0.03% 0.44% 1.43% 3.54% 2.73% 19.92% 
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 9月，中国制造业采购经理指数（PMI）为49.8%，

比上月上涨0.7个百分点。非制造业商务活动指数为

50.0%，比上月下降0.3个百分点。 

 

 

 

 

 

 

 9月末，广义货币(M2)余额309.48万亿元,同比增长

6.8%。社会融资规模存量为402.19万亿元，同比增

长8.0%。 

 

 

 

 

 

 9月，CPI同比上涨0.4%，环比持平。PPI同比下降

2.8%，环比下降0.6%。 

市场回顾                                                                                                                                          2024年9月 

 宏观经济 
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市场回顾                                                                                                                                          2024年9月 

 股票市场 

 

 9月，上证综指上涨17.39%、深证成指上涨26.13%、

创业板指上涨37.62%、中小100上涨20.46%。 

 

 

 

 

 

 9月，分行业看，个股板块全线大涨，无一板块收跌。

传媒、房地产和计算机行业涨幅靠前，石油石化、

银行和公用事业行业涨幅靠后；市场整体成交量为

1.63万亿股，较上月上涨14.10%，成交金额15.14

万亿元，较上月上涨15.25%；全部A股动态市盈率

（TTM）为18.47倍，较上月上涨20.23%；市净率

（LF）为1.59倍，较上月上涨18.68%。 

 

 

 

 

 9月，国际、地区重要指数涨跌不一。其中，恒生指

数、纳斯达克指数涨幅靠前，巴西IBOVESPA指数、

韩国综合指数跌幅靠前。 
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中债指数 

走势 

市场回顾                                                                                                                                          2024年9月 

 债券市场 

国债 

期限结构 

 

 9月，中债总净价指数下跌0.03%。利率品种方面，

中债国债总净价指数下跌0.01%。信用品种方面，

中债企业债总净价指数上下跌0.52%。 

 

 

 

 

 

 9月，银行间7天质押式回购加权平均利率最低值为

1.66%，较上月下降14bp，最高触及2.04%，较上

月上涨2bp，平均值为1.93%，较上月上涨5bp。 

 

 

 

 

 

 9月末，国债到期收益率整体较上月下降，AAA级企

业债到期收益率较上月整体呈现波动上行的趋势。 
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      附        录 

进取股票账户基金经理：戴梦女士 

中央财经大学金融学学士，香港大学金融学硕士。2008年加入中国人寿资产管理有限公司，历

任股票部研究员、研究部消费组组长，现任权益投资部投资经理。 

精选价值账户基金经理：黄鸿力先生 

清华大学工学学士、金融学硕士，8年基金投资研究经验，2015年加入中国人寿资产管理有限

公司，从事基金投资研究相关工作。 

平衡增长账户基金经理：黄鸿力先生 

清华大学工学学士、金融学硕士，8年基金投资研究经验，2015年加入中国人寿资产管理有限

公司，从事基金投资研究相关工作。 

稳健债券账户基金经理：任小萌女士 

清华大学五道口金融学院，金融学硕士。2013年加入中国人寿资产管理有限公司，现任固定收

益投资部投资经理，拥有10年固定收益投研和交易经验，历任固定收益投资部研究员、交易员、

投资经理助理、投资经理。投资风格稳健，历史业绩优秀。 

 投连险账户基金经理介绍 
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初始 

费用 

买卖 

差价 

资产 

管理费 

部分领取/退保 

手续费 

收取 

时间 

进入个人账户 

之前 

每个评估日 

(年费用不超过 

0.6%- 1.5%） 

部分领取/退保时 

收取 

比例 
3% 2% 

进取股票1.5% 

精选价值1.0% 

平衡增长1.5% 

稳健债券0.6% 

第1年1.5%, 

第2年1.0% 

第3～5年0.5% 

之后为0 

      附        录 

 投连险账户 收费一览表 

10 


